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De portefeuille kan beleggen in diverse activaklassen (aandelen, obligaties en
cash). Voor het bekomen van een goede risicospreiding wordt uitsluitend belegd
in beleggingsfondsen. Enkel fondsen met een open architectuur en
dagdagelijkse notering kunnen worden opgenomen. De portefeuille is zeer
gediversifieerd, zowel geografisch als sectoraal.

Op de Europese beurzen heerst er de ene dag onrust over de Griekse
schuldencrisis terwijl de andere optimisme wanneer de Griekse premier Tsipras
het einde van de onderhandelingen aankondigt.. Het lijkt dat beleggers last
hebben van een selectief geheugen. Is het einde van deze Griekse tragedie
nabij ? De parameters van de Amerikaanse economie staan op ‘zware
bewolking'. In het eerste kwartaal is de economie met 0,7 procent op jaarbasis
gekrompen. Dit komt door de strenge winter en de achteruitgang van de export
door de stijgende dollar. Kortom, positieve & negatieve berichtgevingen
wisselen elkaar af in snel tempo waardoor de volatiliteit op de beursvloer is
toegenomen. Om deze reden nemen wij voorlopig een afwachtende houding
aan en behouden wij de huidige assetallocatie in het TPI fonds.
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Sector Positieve bijdragers Negatieve bijdragers
Aankoop - Uitbreiding
geen
Polar healthcare Carmignac Sécurité
Merit Care
Schroder ISFEur. Opp.
Invesco Pan Eur. Struc.
Verkoop - Afbouw Treetop Convertibles
Geen
Portfolio Date: 31/05/2015 Portfolio Date: 31/05/2015
. 0% %
* North America 42,9 *Basic Materials 38
« Latin America 0,1 * Consumer Cydical 13,4
United Kingdom 12,9 f Finanagal Services 10,1
Europe dev 37,3 * Real Estate 2,6
Consumer Defensive 11,1
Europe emrg 0,0
Africa/Middle East 0.2 Healthcare 28,5
ca e
. : *Utilities 53
= ' *Australasia 0.0 Communication Services 3,9
Japan 2,0 * Industnals 9,5
g ASia deV 0,6 B Temndogy 9r2
Asia emrg 3,9 o Other 2,6
Total 100,0 Total 100,0
GEOGRAFISCHE SPREIDING SECTORIELE SPREIDING \
Lancering: 25/09/2013 Beheerskosten: Max. 1,2%
Referentie index: 50%Citi WGBI EUR + 10%MSCI Prestatieprovisie: 0%
WORLD + 40%MSCI EUR
Waardebepaling: Wekelijks Depot houdende bank: Banque de Luxembourg (BDL)
Verzekeringsmaatschappij: Béloise Vie Luxembourg S.A.
Noteringsmunt: EUR Aanbevolen beleggingsduur: 5 jaar
Toewijzen van de resultaten: Kapitalisatie Beheerder: Merit Capital NV, Museumstraat
Inschrijvings-/ uitstapkosten: Max. 4% / 0% mfﬁ;ﬁgﬁgﬁrggn'
DISCLAIMER

Dit document is een uitgave van Transparantinvest. Behoudens de uitdrukkelijke bij wet bepaalde uitzonderingen mag niets uit deze uitgave verveelvoudigd opgeslagen in een geautomatiseerd
gegevensbestand of openbaar gemaakt worden, op welke wijze ook, zonder uitdrukkelijke voorafgaande en schriftelijke toestemming van de uitgever. Dit document verstrekt commerciéle informatie
en mag in geen geval gelijkgesteld worden met beleggingsadvies. De verstrekte informatie vormt geen aanbod betreffende financiéle-,bank-, verzekerings-, of andere producten of diensten. De
informatie in dit document is afkomstig van zorgvuldige gekozen bronnen. Merit Capital geeft geen enkele garantie over de actualiteit, de nauwkeurigheid, de juistheid, de volledigheid of de
opportuniteit van de informatie, gegevens of publicaties. De redactie kan niet aansprakelijk worden gesteld voor het niet-verwezenlijken van de verwachtingen.

Dit niet-contractuele document is ter informatie en vormt geen aansporing om te beleggen of te arbitreren
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